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STRATEGY 30 EUR

Finan&ni trhy zlstaly i v bfeznu pod vliivem obav ze zpomaleni ekonomik a zrychleni inflace v dUsledku mezindrodné-
obchodni politiky administrativy Donalda Trumpa. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, ktery v prvni poloviné Unora
opakované prepisoval své historické maximum a nésledné otocil svoji trajektorii smérem dold, v bfeznu odepsall
vyraznd 4,2 %. Nedafilo se zejména americkym akciim, které ve zvySené mife srdzi také nejistota ohledné ndvratnosti
investic do vyvoje a praktického zavddéni umélé inteligence, coz negativné plsobi predevsim na velké technologické
spolecnosti s tradi¢né vysokym trznim ocenénim (Siroky index S&P 500 propadl o 5,8 % a technologicky Nasdag 100
dokonce 07,7 %). Ztraty evropskych akcii pomdhalo tlumit ocekdvdni lepsi hospoddrské vykonnosti regionu v ddsledku
vyssich vydajd na zbrojeni a infrastrukturu. Nejistota ohledné dopadu ohldsenych cel ze strany USA (a pfipadné
protireakce ze strany postizenych zemi), komplikujici mj. i nastartovany trend snizovéni zdkladnich drokovych sazeb
centrdlnich bank, nasla svij odraz také v poklesu cen diuhopisl. Nejvice z ndmi sledovanych dluhopisovych trhd
ztracel ten evropsky (zasazeny rovnéz neddvno schvdlenou némeckou ,fiskdlni bazukou"), ktery méfeno indexem
Bloomberg EuroAgg Treasury v uplynulém mésici ztratil 1,8 % své hodnoty. Své unorove zisky vsak smazaly i Ceské
statni dluhopisy, jejichz index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v bfeznu poklesl o 0,6 %. Oproti tomu, pokracujici
presuny prostredkd z akcii do relativniho bezpedi americkych Treasuries pomohl tamnimu dluhopisovému trhu udrZet

se iz tfeti mésic v Fadé ,v Cernych &islech” (v bfeznu +0,2 %).

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 EUR Dluhopisy dle délky do splatnosti
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Strukturu portfolia fondu Strategy 30 EUR jsme v pribéhu mésice vyrazngji neménili. Ke konci bfezna dosahovalo
prevézeni akcif nad dluhopisy ve fondu zhruba ¢tyf procentnich bodd. Pfi pohledu na padaijici ceny rizikovych aktiv
jsme jiZ pfipraveni vstoupit do trhu a dokoupit ty segmenty, které budou z pohledu budouciho zotaven( nejvice
atraktivni. | kdyz se vétSina pozornosti upird k trhdim akciovym, budouci vyvoj na téch dluhopisovych bude pro
smiSené fondy neméné dilezity. Aktuding je durace (priimérnd doba do splatnosti drzenych dluhopis() dluhopisové
slozky fondu na Urovni 4,6 rokd, coZ odpovidd obdobi, kdy centrdini banky snizuji sazby a delsim dluhopisim se dafi
lépe nez tém kratkym. Nicméné s ohledem na proinflacni kroky prezidenta Trumpa, které mohou vést az

k opétovnému rlistu Urokovych sazeb, aktudlné pfehodnocujeme zminénou strategii s cilem optimalizovat portfolio
pro budouci vyvoj.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcil. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménoveé forwardy a swapy, futures na akciové indexy
aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti
na meénici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 10,47 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 9,29 % Ména fondu EUR
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 8,69 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 759 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,60 % Vystupni poplatek 0%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 590 % Rizikova tFida (SRI) 3
Vanguard S&P 500 ETF 526 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,45 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,27 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 253 % Minuld vykonnost fondu
MEX1.625 04/08/26 2,50 % ™ 3M 6M YTD
NSANY2.652 03/17/26 2,48 % -315%  -172% -0.27 % 172 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 218 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,15 % 2024 2023 2022 od vzniku
Financial Select Sector SPDR Fund 1,70 % 8,24 % 7,41 % -12,67 % 1,00 %/0,27 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a financ¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

31. 3. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji vedkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdémci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona &. 240/2013 Sb. v platném znéni.



